Zprava zakladateli Ceskomoravského fondu SICAV, a.s.
Podfond AGUILA

Vazené investorky, vazeni investori,

zasilame Vam zpravu zakladatelt Ceskomoravského fondu SICAV, a.s. Podfondu AGUILA
(dale jen “podfond”), ve které bychom Vam radi priblizili vysledky v roce 2020 a nase
plany a vyhled pro rok 2021.

Ohlédnuti za 2. pololetim roku 2020

Kvili nutnosti ocenéni nékterych pozic ve fondu na zakladé auditovanych vysledku
oc¢ekavame ocenéni naseho podfondu k 31. 12. 2020 béhem dubna. K listopadu 2020 byl
kazdy meésic existence podfondu ziskovy. Dle predbéznych vysledki a predikei k 31. 12.
2021 predpokladame, Ze prosinec 2020 nebude vyjimkou, navic bude investorim
pripsano velmi zajimavé zhodnoceni, které bude znamenat, Ze za rok 2020 budeme
atakovat vynosovy cil 6 % p.a. Aktualni objem majetku pod spravou ¢ini vice nez 137
miliont korun.

Reakce na trzni situaci

Jak jsme Vam jiz avizovali v minulé zpravé zakladatelti, reagovali jsme na nové podminky
na trhu a v tomto jsme pokracovali i v druhém pololeti roku 2020. Dokoncili jsme prodej
pohledavky za developerskou skupinou a pokracovali jsme v redefinovani portfolia, se
kterym jsme zacali v dubnu 2020. Vysledkem bylo sniZeni ¢i prodej nékterych pozic, kde
jsme nebyli spokojeni s vykonnosti nebo jsme nevidéli dostate¢ny potencial pro dalsi
obdobi. Vysledkem je, Ze jsme si uvolnili ¢ast portfolia do hotovosti. Tuto hotovost jsme
vycClenili na zajisténé uvérové obchody, které finalizujeme v téchto dnech. Tyto obchody
budou podfondu piinasSet zajimavé fixni zhodnoceni a diky nim bychom méli velmi brzy
investorim prinaset vynos pievysujici vinosovy cil 6 % p.a.

Nemovitostni investice

K 30. 11. 2020 jsme méli pozici ve fondech, které drzi nemovitostn{ aktiva v hodnoté 17
mld. K¢. Prijmy z prondjmi presahuji 1,1 mld. K¢ a primérna doba trvani podepsanych
najemnich smluv prevysuje 4 roky. Kazdy z fondl v portfoliu ma ¢astecné jinou investi¢ni
strategii, diky ¢emuz AGUILA pro své investory v této oblasti nabizi velmi zajimavou
diverzifikaci. Nemovitostni trh v roce 2020 prokazal dostatecnou odolnost, a to nejen vici
negativnim dopadim zpisobenym vladnimi restrikcemi a trznim vykyviim spojenym s
globalni pandemii a povaZujeme tuto cast portfolia za dobre alokovanou. Situaci vSak
velmi pozorné analyzujeme a jsme ptipraveni kdykoliv reagovat.
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Zajisténé uvéry a pohledavky

Efektem problému spojenych s koronakrizi je, Ze Ti, co uméji identifikovat prilezitosti,
poptavaji dal$i moZnosti financovani pro své projekty. Toto je pak prileZitost pro podfond
AGUILA, a prakticky ¢tvrtinu portfolia tak tvori zajiSténé tvéry. Pri poskytovani téchto
uvért dochazi k posuzovani rizika a ekonomické vyhodnosti celé transakce na nékolika
urovnich. Jsme proto presvédceni, Ze tyto obchody jsou pro investory podfondu AGUILA
pomérem mezi vynosem a rizikem velmi atraktivni.

Stale vyznamnéjsi zastoupeni v podfondu maji fondy orientujici se na spravu pohledavek.
Jsme presvédceni, Ze tyto fondy budou v nasledujicich obdobich profitovat z
predpoklddaného ekonomického ochlazeni. Do portfolia jsme je zaradili s o¢ekavanim
zajimavého vynosu a také anticyklicnosti tohoto sektoru investic.

Private Equity

Segment investic do Private Equity jsme ponechali v portfoliu beze zmén a situaci peclivé
monitorujeme, zejména s ohledem na nové prileZitosti k akvizici.

Vyhled pro rok 2021

Cilem naseho podfondu pro rok 2021 je zejména zachovat konstantni riist a maximalizace
poméru mezi ziskovymi a ztratovymi meésici pro nase investory. Vynosovy cil 6 % p.a.
zUstava platny. VétSina portfolia bude alokovana do aktiv, ktera nemaji primou korelaci s
vyvojem na kapitalovych a financnich trzich. AGUILA je tak dale investi¢nim nastrojem do
kazdé faze hospodaiského cyklu a svym zhodnocenim mda ambici byt jednim z
nejvykonnéjSich multi-asset alternativnich fondt na ceském trhu.

Velmi si vazime Vasi divéry, ktera je pro nas zaroven velkym zavazkem.

Prejeme Vam hodné zdravi a tésime se na setkani s Vami!

V Praze 11. 3. 2021, za podfond AGUILA
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[ng. Ing. Vojtéch Fiala Ngr. Petr Zapletal
zakladatel zakladatel zakladatel

,Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA je fondem kvalifikovanych investori dle zakona 240/2013 Sb. a jeho
akcionarem je pouze kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zdkona.“ Hodnota investice do fondu miZe klesat i stoupat a
navratnost pivodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v piedchozich obdobich

nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu.
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