Vazeni investofi, vazeni obchodni partnefi, pratelé,

rok se s rokem sesel, proto ndm prosim dovolte predlozit Vam jiz ¢tvrté vydani pravidelné kazdoroc¢ni
zpravy zakladatel& Ceskomoravského fondu SICAV, a.s. a jeho Podfondu AGUILA (déle jen AGUILA).

V roce 2019 jsme AGUILU spoustéli jako novinku, ktera jednak zdroci nase zkusenosti se svétem financi
a zhodnocovdnim penéz a jednak ndm umoZni nasmérovat elan a energii do konkurenceschopného a
stabilniho projektu. PfestoZe na trhu uz v té dobé byly k dispozici jiné fondy s multi-asset strategii, dali
jsme si za cil byt lepsi a pti nizké volatilité a riziku dosahovat vynos( nad 6 % p.a. V dobé nizkych
urokovych sazeb slo o atraktivni zhodnoceni, jez se nam podafilo hned v prvnim roce existence fondu
dorucit.

Optimisticky start AGUILY vSak zahy pfribrzdilo vSeobecné narocné obdobi pandemie Covid-19. Pro
kazdy investicni nastroj je v prvni fazi jeho existence klicové ziskat urcitou velikost. Fixni naklady pak
mUzZe rozprostfit ve vétsim objemu aktiv pod spravou. My jsme se viak misto pIného soustfedéni na
rast fondu museli z niceho nic zamérit také na vseobecny rust rizika u podkladovych aktiv, aniz by se
to adekvatné odrazilo ve vynosu. Navic jakmile se situace kolem pandemie dostatecné uklidnila, ptisla
valka na Ukrajiné a s ni i prudky narust inflace. Pro zachovani hodnoty penéz bylo potfeba nabidnout
vyrazné vyssi vynos, nebo alespon pfi silné nejistoté kolem budouciho vyvoje zachovat pfi stavajicim
vynosu nizkou volatilitu a jasné definované riziko, jehoz fizeni budeme mit pevné ve svych rukou.

Na valné hromadé v srpnu 2022 jsme se proto rozhodli ukoncit plvodni multi-asset strategii a
preorientovat AGUILU na poskytovani zajisténych uvéra. Jde o oblast, se kterou mame zkusenosti diky
sesterskému podfondu DOMUS, ktery se zaroven zamérfuje i na vymahani pohledavek po splatnosti.
V rdmci nové strategie tak vzrostly moZnosti vzajemnych synergii mezi obéma fondy.

Ackoli jsme po prodeji plvodnich pozic museli ¢ekat na vyporadani obchod(, coz prechodné sniZzovalo
vynos, nova strategie se velmi rychle ukazala jako vysoce ucinna. Jiz k 1. 10. dosahoval prGmérny vynos
té Casti portfolia, kterou se do té doby podafilo pretransformovat, 12,08 % p.a. Pocinaje fijnem 2022
jsme navic do investic¢ni strategie AGUILA zaradili i syndikované Uvérovani, o némz jsme Vds podrobnéji
informovali jiz dfive a o kterém se mulZete docist na naSich webovych strankach
www.cmfond.cz/aguila.

Dnes, po necelém roce od zmény investicni strategie, dosahuje pridmeérny vynos zajisténych uvér(
v portfoliu 14,11 %. Aktudlné fond drZi jiz 42 platnych zajisténych Uvérd s primérnou vysi jistiny
6,14 mil. K. Objem aktiv pod spravou navic uz prekrocil metu ¢tvrt miliardy korun. Naprosta vétsina
této Castky pripada na majetek v ramci nové strategie. Z plvodniho multi-asset portfolia zbyva
vyporadat jen méné nez 10 % v ramci transakci kratce pred dokoncenim.

Kreditni riziko jednotlivych pozic AGUILA sniZzuje nejen peclivym vybérem dluznik( a adekvatnim
zajisténim uvérq, ale také formou spoluprace s podfondem DOMUS, kam lze pohledavky v pfipadé
potieby za predem definovanych a transparentnich podminek odprodat.

Vynos se mezi zakladatele a investory v AGUILE standardné rozdéluje tak, Ze prvnich 5 % zhodnoceni
je prioritnich a naleZzi vyhradné investoriim. Zbytek nad tuto hranici se pak déli pomérem 50:50. Pri
predpokladané nakladovosti celé struktury na Udrovni max.4 % by tak pfi hrubém zhodnoceni
14,11 % p.a. Cinil ¢isty vynos 10,11 % p.a. Z néj by pak investorlm podle vySe uvedeného klice nalezelo
vice nez 7,5 %.

Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA je fondem kvalifikovanych investord dle zakona 240/2013 Sb. a jeho akcionafem je pouze kvalifikovany investor dle
§ 272 tohoto zdkona. Hodnota investice do fondu muzZe klesat i stoupat a ndvratnost pivodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich
obdobich nezaruéuje stejnou nebo vy$si vykonnost v budoucnu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-
povinnost/. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., CITY TOWER, Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4.
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Pro obdobi nasledujicich 12 mésicl jsme se vSak na valné hromadé dne 30. 6. 2023 rozhodli zvysit
prioritni vynos pro investory na 7 %. Pomérem 50:50 se tak bude délit az zhodnoceni presahuijici tuto
uroven. Pfi hrubém zhodnoceni 14,11 % p.a. a nakladovosti max. 4 % by tak investordm nalezel vynos
presahujici 8,5 %. Zhruba takovy vynos nyni AGUILA podle naseho ocekavani ponese investorim po
obdobi nasledujiciho minimalné jednoho roku. To vSe pfi zachovani soucasné nizké volatility vynosu a
excelentniho poméru ziskovych a ztratovych mésicl, kde AGUILA dosahla jiz 48. ziskového mésice
v fadé, zatimco ztratovy nebyl Zadny. O aktudlnich statistikdch Vas priabéiné informujeme
formou kvartalniho reportu.

S ohledem na provedenou zménu investicni strategie fondu a rostouci pridmérny vynos na celém
portfoliu zajisténych Uvér( predpokladame, Ze vynos na uUrovni kolem 8,5 % a vys$si bude AGUILA
investordm dorucovat i v pristich letech, kdy CNB zahdji cyklus snizovani Grokovych sazeb. Tim se
AGUILA [isi od fady jinych nizko rizikovych investic, jakymi jsou naptiklad nyni oblibené repo fondy.
Jejich vykonnost se p¥imo odviji od dvoutydenni repo sazby CNB a uvolfiovani mé&nové politiky centralni
banky tedy prinese pokles zhodnoceni téchto nastroju.

Podfond AGUILA naopak bude schopen dorucovat atraktivni zhodnoceni dlouhodobé. Pro investory,
ktefi ndm jiz dGvéru dali, tak jde o impuls pro pokrac¢ovani a zvazZeni pfipadného navyseni investice na
ukor pravé napriklad repo fond(. Pro nové klienty, ktefi jesté s AGUILOU nemaji pfimou zkusenost, pak
mUZe jit o motivaci tento konzervativni nastroj do portfolia zaradit.

Vasi dlivéry, at té dosavadni ¢i té budouci, si velmi vazime. Vnimame ji jako zavazek k tomu, abychom
nadale odvadéli maximum prace ve prospéch investor( a jejich vynosu.

Vice podrobnosti o AGUILE, skladbé jejiho portfolia, ¢i tymu, ktery se o zhodnocovani penéz investor(
stara, radi poskytneme na osobni schlizce. Nevahejte nas kontaktovat.
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